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Code Toding BuyRange _ (1) Profit(2) Loss IHSG ditutup melemah (-1.37%) ke level 8,280.83 pada perdagangan Selasa kema-
BMRI Buy 5300-5325 5500 5575 4990 rin (24/02) dengan saham MEGA (+24.70%), BMRI (+1.90%), TLKM (+085%) se-
ADHI Buy  250-254 262 270 236 bagai Leading Movers. Sedangkan, AMMN (-4.49%), DSSA (-2.96%), BRMS (-
WIRG Buy 97-94 a7 100 a7 4.72%) tercatat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net buy IDR
TAPG Buy 1530-1580 1575 1605 1445 621.89bn di pasar reguler dan net buy di seluruh pasar IDR 1.38tn. Di sisi sektoral,
TIKM Buy  3550-3560 3660 3700 3350 10 dari 11 sektor ditutup menguat dengan sektor Energy mencatat pelemahan

terdalam (-3.50%) dan sektor Finance mencatat penguatan tertinggi (+1.02%).

Sementara itu, indeks-indeks saham di AS ditutup menguat dengan indeks Dow

Stock Indexes Last price  Daily (%) MTD (%) YTD (%) . o B . o

US - Dow Jones 43,1745 0.8 06 23 Jones naik (+0.76%) menjadi 49,174, S&P 500 (+0.77%) ke level 6,890, dan Nasdaq
S:zi';éif’a 22::2; :ﬁ :2;’: [ff-;] (+1.05%) ke level 22,863. Kenaikan indeks saham AS tidak serta merta mendorong
US - Russell 2000 2,652.3 12 15 639 kenaikan indeks saham offshore domestik, seperti EIDO yang turun (-0.88%) dan
Ei’?ijg;cfgo"““ 13;22 (E"E’] i? ?: MSCI Indonesia yang turun -1.07%.

f;:::@&iﬁ” 2‘;:?:; ‘g'g’ ii j: Astra Otoparts (AUTO) membukukan pertumbuhan laba bersih sebesar +8.43%
lapan - Nikkei 57,3211 0.9 75 139 YoY menjadi IDR 2.20tn pada 2025 (2024: IDR 2.03tn). Hal ini sejalan dengan ke-
South Koies - KOSE o820 2l s, s naikan pendapatan bersih sebesar +4.37% YoY menjadi IDR 19.90tn (2024: IDR
MSCI Emerging Markets 1,582.7 0.0 3.6 12.7 . .

MSCI Asia Excluding Japan 10244 00 37 121 19.07tn). Kontributor utama pendapatan berasal dari segmen manufaktur kom-
i ot i :;;: o Ej‘;j ponen otomotif sebesar IDR 11.76tn, diikuti segmen perdagangan sebesar IDR
Hongkong - Hang Seng 26,5903  (1.8) (23] 37 9.78tn, dengan pertumbuhan didukung oleh peluncuran model kendaraan baru
e S‘;:Zg;j (1“; (gf‘l t;; (Original Equipment Manufacturer) atau OEM. Beban pokok hanya meningkat
Indonesia - JCI/IDX 82808  (14)  (0.6)  (4.2) +3.33% YoY menjadi IDR 16.54tn, sehingga mendorong laba kotor naik +9.80%
Malaysia - FTSE KLCI 1,754.0 (0.2) 0.8 4.4 . . . . 5
st ataindd e ee T S e YoY .menjadl IDR 3.36tn (2024: IDR 3.0§tn). Dala.m jangka pendgk, AUTO berpo
Philippines - PSEi 6,548.0 09 35 832 tensi melemah dengan munculnya Bearish Engulfing candle menuju Rp 2,670.

1DX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)

Financials 1504.3 10 14 (30 Widodo Makmur Unggas (WMUU) berencana menggelar rights issue dengan
E:i‘fgf“e”a's e :l;: 2 ::241 menerbitkan maksimal 6.10 miliar saham baru yang seluruhnya akan dicatatkan
Consumer Non-Cyclicals 30 (14 (17 [08) di Bursa Efek Indonesia setelah memperoleh pernyataan efektif dari OJK. Sebagi-
Infrastructures 2299.3 (2.3) (5.4) (13.9) . . . . .
e AT s maE gk an dana hasil PMHMETD akan digunakan untuk konversi hak tagih Widodo
Technology 86769 (18] (26 (29) Makmur Perkasa (WMPP) kepada WMUU, sementara sisanya akan dialokasikan
Properties & Real Estate 1091.3 (2.2) (3.2) (7.0) . - . .

dm Sre tk Gk Bu sebagai modal kerja perseroan guna mfenduk.ung keglat'fm op'era5|onal. WMPP
Industrials 0018 (13) 36 (7.) selaku pemegang saham akan mengambil bagian dalam rights issue melalui ske-
Transportations & Logistics 22600.8 (1.0} 12.1 15.0 k . . t R ht . .. h t .

T P ma konversi plu ang. Rights .|.ssue ini masi menu.nggu persetujuan pemegang
Oil Brent (UsD/bbl) 713 (03 09 172 saham melalui RUPSLB yang dijadwalkan pada 2 April.

0il WTI (USD/bbl) 65.6 (1.0} 0.6 143

Coal Newcastle {(USD/ton) 117.0 0.4 74 8.8

US Soybean 0il (USD/lbs) 60.0 i 122 249 . MACRO SENTIMENT

CPO Malaysia (MYR/ton) 4,017.0 (0.8) (3.4) 0.5

Gold NYMEX (USD/toz) 51558 (0.8) 94 188 Presiden Fed Chicago, Austan Goolsbee, menunjukkan sikap berimbang dengan
Nickel LME (USD/ton) 17,139.0 0.0 (3.6) 3.6 i efek hk h kebiiak if id

Copper LME (USD/ton) 13.102.9 5 aa el menyoroti efek putusan Mahkamah Agung AS atas kebijakan tarif Presiden Trump.
Wheat CBT (USD/bushel) 567.5  (0.4) 55 119 Goolsbee membuka peluang terhadap efek disinflasi dari Keputusan MA tersebut
Corn CBT(USD/buSheI] 427.8 0.1 (0.1) (2.8) . . .

5&P-Goldman Sachs Commaodity Index o1: (03 (04 87 apabila beban tarif sudah sepenuhnya dioper oleh produsen ke konsumen. Gools-
Source: Bloomberg, MCS Research bee juga menunjukkan rasa khawatirnya terhadap potensi perubahan tren inflasi

SRR yang lebih disebabkan oleh efek inflasi sektor jasa dibandingkan sektor barang.

Sikap serupa juga ditunjukkan oleh Gubernur Fed Lisa Cook yang berargumen bah-
wa teknologi Al akan meningkatkan produktivitas pekerja dalam jangka panjang
tetapi berpotensi menimbulkan labor saving effect dalam jangka pendek.

Sentimen positif datang dari pertumbuhan kredit perbankan domestik yang
meningkat pada bulan Januari 2026 menjadi 10.17% YoY (Dec-25: 9.33% YoY). Pen-
ingkatan ini didorong oleh pertumbuhan seluruh jenis kredit, seperti pertumbuhan

Mega Capital Sekuritas kredit konsumsi yang naik menjadi 7.20% YoY (Dec-25: 6.62% YoY), kredit modal

Equity Research Team kerja yang naik menjadi 4.77% YoY (Dec-25: 4.43% YoY), serta kredit investasi yang
meningkat menjadi 21.95% YoY (Dec-25: 20.49% YoY). Pertumbuhan dana pihak
ketiga juga meningkat menjadi 10.79% (Dec-25: 10.46% YoY). Sehingga, loan-to-
deposit ratio (LDR) turun menjadi 88.70% (Dec-25: 89.22%).
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Selasa (24/02/2026) mengalami pelemahan sebesar —115.25 poin (-1.37%) di level

8,280.83.

IHSG saat ini ditutup di bawah EMA 21 dengan stochastic mengarah ke bawah pada area netral. Menurut kami, IHSG diperkirakan berge-

rak ranging antara 8,170-8,397.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading ldeas 2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
23-lan-26 MLPL BUY 153 121 160-167 144 4.58% Sudah mencapai TP 1
26-lan-26 | DEWA BUY 675 560 J00-720 630 6.67% Sudah mencapai TP 1 & 2
27-lan-26 ICEP BUY 8300 7950 8325-8650 7950 -4.22% Sudah menyentuh SL
28-lam-26 HRTA BUY 2380 2830 2460-2530 2230 3.36% Sudah mencapai TP 1
29-lan-26 ASI BUY 6000 6550 6250-6475 5625 7.92% Sudah mencapai TP 1 & 2
30-Jan-26 | ADRO BUY 2210 2290 2250-2300 2040 4.07% Sudah mencapai TP 1 & 2
2-Feb-26 CPIN BUY 4390 4360 4510-4590 4100 2.73% Sudah mencapai TP 1
3-Feb-26 INDF BUY 6350 6600 7150-7275 6600 4.68% Sudah mencapai TP 1 & 2
4-Feb-26 | MBMA BUY 635 280 670-685 6600 5.51% Sudah mencapai TP 1
5-Feb-26 UNVR BUY 2040 2350 2100-2170 1900 6.37% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-Feb-26 RALS BUY 472 494 492-505 444 6.99% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
9-Feb-26 MEDC BUY 1465 1685 1520-1550 1380 5.80% Sudah mencapai TP 1 & 2
10-Feb-26 | BUMI BUY 236 274 250-256 222 8.47% Sudah mencapai TP 1 & 2
11-Feb-26 | SCMA BUY 284 292 294-308 264 8.45% Sudah mencapai TP 1 & 2
12-Feb-26 | TLKM BUY 3500 3580 3600-3700 3530 2.86% Maik, Mamun tidak menyentuh area TP
13-Feb-26 | VKTR BUY 230 970 915-945 845 7.39% Sudah mencapai TP 1 & 2
18-Feb-26 TATA BUY 83 81 86-89 77 7.23% Sudah mencapai TP 1 & 2
19-Feb-26 | ADMR BUY 1945 2020 1990-2030 1840 4.37% Sudah mencapaiTP1 &2
20-Feb-26 | NOBU BUY 575 695 590-605 540 5.22% Sudah mencapai TP 1 & 2
23-Feb-26 | GOTO BUY 61 61 63-65 56 3.28% Sudah mencapai TP 1
24-Feb-26 ISAT BUY 2310 2330 2390-2460 2180 3.46% Sudah mencapai TP 1
Total Return 5.01%
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Short Term Buy—BMRI

5,300
BUY BMRI, breakout base area
5,325 dengan volume yang
meningkat dan stochastic
5,500 mengarah ke atas dekat area
TP overbought. BMRI berpoten-
5,575 si naik ke area 5,500 dengan
support 4,990.
SL 4,990

Short Term Buy—ADHI

250
BUY ADHI, breakout minor re-
254 sistance dengan volume
spike dan Bullish Marubozu
2ee candle. ADHI berpotensi naik
[ ke area 262 dengan support
270
236.
SL 236
Short Term Buy—WIRG
92
BUY WIRG, dalam dua hari tera-
94 khir ditutup di atas EMA 21
dengan stochastic mengarah
97 ke atas dan volume mening-
TP kat. WIRG berpotensi naik
100 ke area 97 dengan support
87.
SL 87
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Short Term Buy—TAPG

1,530
BUY TAPG, breakout base area
1,540 dan ditutup di atas EMA 21
dengan stochastic mengarah
. LB ke atas. TAPG berpotensi
1,605 menguat ke area 1,575
dengan support 1,445.
SL 1,445
Short Term Buy—TLKM
3,550
BUY
3,560 TLKM, ditutup di atas EMA
21 dan cenderung bergerak
3,660 di atas trendline. TLKM ber-
TP potensi menguat ke area
3,700 3,650 dengan support 3,350.
SL 3,350
Short Term Sell—CDIA
A CDIA, secara konsisten berge-
rak di bawah EMA 21 dan
breakdown base area dengan
o B stochastic mengarah ke
bawah. CDIA berpeluang
B melemah ke area 1,050.
SL -
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GLOBAL INDEX VALUATION

Country
Indonesia
Hongkong
China
Japan
Malaysia
Korea Selatan
Singapore
Taiwan
Thailand
Vietnam
Filipina

Indices
JCl
Hangseng
Shanghai
Nikkei
KLCI
Kospi

STI

TWSE
SET
VN-Index
PSEI

Price
8280.833
26590.32
4117.409
57321.09

1754.01
6021.2
5020.79
34700.82
1490.4
1867.62
6547.98

% Day % YTD
-1.37 -4.23
-1.82 3.74

0.87 3.74
0.87 13.87
-0.23 4.40
0.86 42.88
-0.41 8.06
2i75 19.81
0.69 18.32
0.40 4.66
0.92 8.18

PER 25E (X)
15.49
12.97
15.87"
22.65
16.73
21.63
17.09
24.84
16.30
16.78
10.71

PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)

13.26 191.27 1.77
11.57 1.40 1:27
14.12 1.50 1.40
11.57 271 2.61
15.41 1.58 1.50
10.44 1.96 175
15.37 1.69 1.64
18.91 3.90 3.56
15.58 1.44 1.43
13.92 2.31 1.83
10.03 1.40 1331

TENDER OFFER

Stock
GPSO
FITT
SOFA
boga
SGRO

Shares
363,707,303
271,874,551
480,074,499

2,681,389,210
623,326,800

54.55
20.84
29.04
70.00
34.27

Offer Start
15-Jan-26
05-Feb-26
05-Feb-26
27-Jan-26
21-Jan-26

Offer End
13-Feb-26
06-Mar-26
06-Mar-26
25-Feb-26
19-Feb-26

Payment Date
25-Feb-26
16-Mar-26
10-Mar-26
06-Mar-26
03-Mar-26

Date Stock AGM/EGM Time
25-Feb-26 AYAM EGM 10:00
25-Feb-26 TRUE EGM 10:00
25-Feb-26 HOPE EGM 14:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME
Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg
MEGA 2470% AMMN -4.49% ASHA 28.05% SSTM -15.00% ASHA 28.05%
BMRI 1.90% DSSA -296% AIMS 25.00% RMKO -1494% PADI -7.23%
TLKM 0.85% BRMS -472% MEGA 24.70% INDS -1490% LPKR 3.03%

Source: Bloomberg, MCS Research
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Revo Gilang Firdaus Equity Analyst 6221-7917-5599 62431
Nanda Puput Rahmawati Research Analyst 6221-7917-5599 62089
Equity Brokerage Division

Mirna Elok Anggraini mirna.anggraini@megasekuritas.id +62 217917 5599 62430
Siti Horiani siti.horiani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62177
Dewi Suryani dewi.suryani@megasekuritas.id +62 21 7917 5599 62441
Ety Sulistyowati ety.sulistyowati@megasekuritas.id +62 217917 5599 62159
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DISCLAIMER

This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
All rights reserved by Mega Capital Sekuritas.
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